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exchange  risk. As of March 31, 2014,  its principal 

cash  holdings  are maintained  in  deposit  accounts 

in U.S. dollars, Danish krone and Norwegian krone.   

A more thorough elaboration on risk factors can be 

found  in  the  Company’s  annual  report  for  2013. 

The  document  can  be  downloaded  from  the 

Company’s website: www.asetek.com. 

Outlook

Desktop

Asetek  expects  a  modest  decline  in  desktop 

revenues  in the second quarter of 2014 compared 

with  the  high  level  achieved  in  second  quarter 

2013.    Gross margins  in  the  second  quarter  are 

expected  to continue at  the  level achieved  in  first 

quarter  2014,  representing  significant 

improvement over the margins achieved in second 

quarter 2013. 

In  the  second  quarter  of  2014,  three new Asetek 

products  are  expected  to  be  released  by  DIY 

customers.  Revenue in the DIY market is expected 

to  increase  from  first quarter 2014, but not  reach 

the same level that was achieved in second quarter 

2013.    

With  the  majority  of  shipments  on  a  significant 

order  for  graphics  cooling  products  fulfilled  in 

fourth  quarter  2013  and  first  quarter  2014, 

revenues  in  the Gaming/Performance Desktop  PC 

market are expected  to decline  in  second quarter 

2014.    The  company  anticipates  further orders  in 

the  graphics  card  cooling  segment  in  the  future. 

Revenues  in the Workstation market are expected 

remain relatively level in the second quarter 2014. 

Data center

Design‐in efforts continue with multiple OEMs and 

System Integrators (SI’s).   

The Company expects to  launch an ISAC (In‐Server 

Air  Conditioning)  Intel  rack  mounted  server 

platform in Europe with a leading SI. The launch of 

RackCDU on a new server platform and as an OEM 

design  in  is anticipated  in 2014 with one or more 

leading OEMs. 

Asetek  has  developed  a  Certified  Installation  and 

Integration Program  (CIIP) and expects  to execute 

the  first CIIP partner agreement  in second quarter 

2014,  allowing  third  parties  to  install  and  service 

RackCDU. 

The  Company’s  first  installation  with  the  DoD  at 

Redstone  Arsenal  Network  Enterprise  Center  in 

Huntsville,  Alabama  is  expected  to  occur  early  in 

the  second  quarter  2014,  with  testing  to  be 

initiated immediately thereafter.  

Shipments  through  the  HP  Third  Party  Option 

(3PO) program were planned to commence in first 

half  2014  but  after  thorough  investigation  into 

releasing RackCDU as a 3PO on select servers, both 

parties agree that a 3PO program does not support 

the sufficient business model required to integrate 

direct to chip liquid cooling into the server fabric as 

well  as  the  datacenter  infrastructure.  However, 

while maintaining support of select customers, the 

parties  are  exploring  other  business models  as  is 

the case with multiple OEMs. 

Asetek  has  experienced  encouraging  traction  and 

feedback  from  early  adopters  in  the  educational 

and  laboratory  High  Performance  Computing 

segments  and  anticipates  additional  purchase 

orders from those segments throughout 2014.    

In  June,  the  Company  plans  to  exhibit  new 

RackCDU D2C and  ISAC server  implementations at 

the  International  Supercomputing  Conference 

(ISC14) in Leipzig, Germany. 

In  2014 University of  Tromsø  (UiT) plans  to bring 

online  a  new  2MW  data  center  and  intends  to 

reuse waste  heat  on  a  campus‐wide  basis. When 

integrated with large‐scale district heating systems, 

RackCDU enables data center waste heat recycling 

even above the Arctic Circle.  Orders for up to nine 

racks  of  additional  RackCDU  systems  are 

anticipated from UiT in the second half of 2014. 
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